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Проблема кризиса предприятий отрас-
ли текстильной промышленности во мно-
гом определяется состоянием основных 
производственных фондов и эффективно-
стью форм финансирования технического 
переоснащения. 

Одной из форм финансового инстру-
мента для обновления парка технологиче-
ского оборудования является финансовый 
лизинг. Отличительной чертой финансово-
го лизинга, по сравнению с другими спо-
собами инвестирования, является то, что 
предприятию предоставляется не денеж-
ный ресурс, являющийся большим дефи-
цитом, а средства производства, которые 
практически сразу включаются в произ-
водственный процесс. 

Финансовый лизинг, широко распро-
страненный в мировой практике, посте-
пенно получает признание в российском 
бизнесе. Вместе с тем, использование дан-
ного финансового инструмента для пред-
приятий текстильной отрасли в значитель-
ной степени сдерживается отсутствием ка-
чественного механизма реализации этого 
процесса и широким распространением 
бюрократических преград. 

Анализ литературных источников по 
вопросам использования финансового ли-
зинга показал, что большая часть исследо-
ваний, как правило, затрагивает вопросы 
создания и функционирования лизинговых 
компаний или стратегического развития 
лизинга в России и за рубежом. 

Разработке механизма обновления пар-
ка технологического оборудования на 

предприятиях текстильной промышленно-
сти России за счет финансового лизинга не 
уделялось должного внимания. Большин-
ство лизинговых компаний в меняющихся 
условиях рынка придерживаются малоэф-
фективных стереотипов лизинговых сде-
лок, в то время как рациональная органи-
зация лизингового процесса во многом оп-
ределяет результаты эффективной хозяй-
ственной деятельности предприятий – ли-
зингополучателей. 

При сложившейся возрастной структу-
ре производственного оборудования на 
текстильных предприятиях, его физиче-
ском и моральном износе объем инвести-
ций явно недостаточен для осуществления 
эффективной структурной политики и об-
новления производственных фондов. 

Подобное относится и к инструменту 
"льготной нормы амортизации", который 
получил распространение в отрасли в по-
следние 5…7 лет. 

Использование последнего инструмен-
та хотя и решает в определенной степени 
проблему дополнительного источника фи-
нансирования для обновления производст-
венных фондов, но одновременно приво-
дит к снижению главного экономического 
показателя успешной работы предприятия 
– прибыли и создает искусственные пред-
посылки снижения налоговых отчислений 
во все виды бюджета. Последнее в опреде-
ленной степени ставит под угрозу финан-
совую безопасность отечественной эконо-
мики. 
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В настоящее время, в условиях сущест-
венного уменьшения в России рынка дол-
госрочного кредитования, финансовый ли-
зинг может рассматриваться в качестве 
эффективного направления обслуживания 
инвестиционного процесса. 

Лизинг, как капиталосберегающая 
форма инвестиций, в последние годы стал 
неотъемлемой частью экономики боль-
шинства промышленно развитых стран. 
Так, удельный вес лизинговых операций в 
общих объемах инвестиций США состав-
ляет порядка 30%. В западных странах до-
ля лизинга в обновлении промышленного 
парка оборудования и машин составляет 
более 25%. Увеличение объема лизинго-
вых договоров за последнее десятилетие 
на внутреннем рынке России составило: в 
1995г. – 50 млн. дол., в 1997г. – 500 млн. 
дол., в 2001г. – более одного млрд. дол. 

Такое развитие лизинга в России объ-
ясняется преимуществами, которые полу-
чает как лизингополучатель, так и лизин-
годатель. 

Одним из условий устойчивого функ-
ционирования лизинговой деятельности 
является постоянное совершенствование 
комплекса нормативно-правовых актов, 
призванных регулировать взаимоотноше-
ния лизингодателя и лизингополучателя, 

лизингодателя и кредитной организации, 
изготовителя (продавца оборудования) и 
лизингодателя и другие взаимоотношения, 
возникающие в ходе осуществления ли-
зинговых операций. 

В процессе подготовки лизинговой 
сделки важным этапом, влияющим на ее 
эффективность, является квалифицирован-
ный выбор лизингополучателя, который 
определяется финансовым состоянием 
предприятия и показателями его платеже-
способности. 

Существующие "Методические реко-
мендации по реформе предприятия" пред-
лагают использовать достаточно большой 
перечень показателей финансового со-
стояния предприятий, что во многом ус-
ложняет процесс оценки лизингополучате-
ля и даже может привести к противоречи-
вым выводам. 

По нашему мнению, оценка финансо-
вого состояния может ограничиваться ко-
эффициентами абсолютной, быстрой и те-
кущей ликвидности. 

Предложенный подход к оценке эконо-
мического состояния предприятий позво-
ляет лизинговой компании осуществлять 
отбор лизингополучателей путем их ран-
жирования по показателям финансового 
состояния. 

 
Т а б л и ц а  1 

Этапы Содержание этапа Критерии эффективности 
качественные количественные 

1 Анализ финансового 
состояния лизингопо-
лучателей 

– своевременная выплата лизинговых платежей на 
каждом этапе и в целом по всей сделке; 
– исключение потерь, связанных с невыполнением 
потенциальными лизингополучателями договорных 
обязательств по лизинговым выплатам 

- 

2 Ранжирование лизин-
гополучателей по пока-
зателям финансового 
состояния 

– исключение потерь, связанных с невыполнением 
потенциальными лизингополучателями договорных 
обязательств по лизинговым выплатам 

- 

3 Формирование порт-
феля заявок на лизин-
говые сделки для ли-
зингополучателей с 
высоким рангом фи-
нансового состояния 

– своевременные выплаты заработной платы работ-
никам компании; 
– своевременные погашения кредитов; 
– своевременные расчеты с поставщиками различ-
ного рода ресурсов (материально-технических, 
энергетических); 
– своевременные расчеты с бюджетными организа-
циями 

оценка прибыль-
ности заявок по 
уровню относи-
тельной рента-
бельности (I этап 
ранжирования) 

 
 

П р о д о л ж е н и е  т а б л.  1 
4 Ранжирование менее – исключение рисков, связанных с невыполнением - 
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финансовоустойчивых 
предприятий с учетом 
ожидаемых у них рис-
ков 

лизингополучателями договорных обязательств по 
лизинговым выплатам 

5 Формирование порт-
феля заявок на лизин-
говые сделки для ли-
зингополучателей с 
более низкими рангами 
финансового состояния 

– своевременные выплаты заработной платы работ-
никам компании; 
– своевременные погашения кредитов; 
– своевременные расчеты с поставщиками различ-
ного рода ресурсов (материально-технических, 
энергетических); 
– своевременные расчеты с бюджетными организа-
циями 

оценка прибыль-
ности заявок по 
уровню относи-
тельной рента-
бельности (II этап 
ранжирования) 

 
Для оценки эффективности этапов ли-

зингового механизма в табл. 1 предлагает-
ся классификация количественных и каче-
ственных критериев, выполненных груп-
пой экспертов двух лизинговых компаний 
Ивановского региона. 

В табл. 1 представлены критерии эф-
фективности этапов лизингового механиз-

ма, реализация которого на ряде лизинго-
вых сделок позволит увеличить прибыль 
на 15…20%. 

 
Рекомендована кафедрой организации произ-

водства и логистики. Поступила 04.04.06. 
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