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Необходимость смягчения отрицатель-
ных воздействий рыночной среды на пред-
приятия текстильной промышленности в
настоящее время является актуальным
направлением для исследования. Разра-
ботка научно обоснованной методики
оценки уровня его экономической устойчи-
вости является основой обеспечения ста-
бильного функционирования и развития
предприятий [1...6]. Многообразие факто-
ров экономической устойчивости предпри-
ятий текстильной промышленности приво-
дит к необходимости применения различ-
ных методов оценки степени их влияния.

В связи с этим разработка механизма
обеспечения экономической устойчивости

предприятий текстильной промышленно-
сти, сочетающего в себе экономические
подходы наряду с использованием матема-
тического аппарата, в научном плане пред-
ставляется актуальным.

В общем виде алгоритм обеспечения и
повышения экономической устойчивости
предприятий текстильной промышленно-
сти предложено представить следующим
образом (рис. 1).

В условиях жесткой конкурентной
борьбы и быстро меняющейся рыночной
ситуации различные компании вынуждены
вырабатывать долгосрочную стратегию по-
ведения, позволяющую им приспосабли-
ваться к происходящим в их окружении из-
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менениям. Сотрудники организации иг-
рают важную роль в выработке миссии и
цели, которые служат критерием для всего
последующего процесса принятия реше-
ний. Цель и миссия организации обеспечи-
ВЗЮТ НЗПРЗВЛЄНИЄ И ОрИЄНТИрЬІ ДЛЯ ДЗІЛЬ-

нейшего устойчивого развития. В процессе
функционирования предприятия стратегия
И ЦЄЛИ МОГУТ ПрЄТЄрПЄВЗ,ТЬ ИЗМЄНЄНИЯ В ОТ-

вет на изменение факторов внешней среды.
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Рис. 1

Критерии и ключевые факторы устой-
чивого развития предприятия, в соответст-
вии с миссией и целями, определяются
различными расчетными, экспертными или
расчетно-экспертными методами.

Задача выбора нескольких мероприятий
по обеспечению экономической устойчиво-
сти предприятий текстильной промышлен-
ности исходит из ограниченности финансо-
вых ресурсов предприятия и необходимо-
сти устранения или снижения вероятности
воздействия рискообразующих факторов.
Общая ограниченность ресурсов и их ис-
тинные потребности для реализации каж-
дого мероприятия являются основной про-
блемой для управляющего органа.

Использование экспертных методов в
большинстве существующих методик
несут признаки субъективизма. В полном
объеме учесть влияние интегральных фак-
торов не представляется возможным из-за
необходимости однозначной расчетной ин-
терпретации предложенных экспертами
критериев оценки. С целью избавления от
имеющихся недостатков необходимо раз-
работать алгоритм определения экономи-

ческой устойчивости предприятий текс-
тильной промышленности расчетным мето-
дом.

Любое новое экономическое решение
должно анализироваться с позиции его
влияния на изменения доходности и риска
всего портфеля предприятия.

Портфельный подход, на котором
базируется данная методика, предполагает
восприятие активов и пассивов предпри-
ятия как элементов единого целого -
портфеля, сообщающих ему характеристи-
ки риска и доходности, что позволяет
эффективно проводить анализ возмож-
ностей и оптимизацию параметров эконо-
мических рисков.

Исходя из вышеизложенного, пред-
ложен следующий алгоритм определения
экономической устойчивости предприятий
текстильной промышленности на основе
анализа чувствительности и сценарного
подхода.

1. Определяется критерий экономичес-
кой устойчивости предприятия П. В
качестве такого критерия можно рас-
смотреть результат хозяйственной дея-
тельности, итогом которой можно счи-
тать изменение чистой стоимости портфеля
фирмы, отражающей текущую или приве-
денную во времени стоимость (Ргезеш
\/а1ие, РУ) порождаемых им доходов и
расходов.

Оценка акционерного и заемного капи-
талов предприятия на основе рыночной
цены акций и облигаций в международной
практике является наиболее общим подхо-
дом к определению ее стоимости. Формула
определения стоимости предприятия, бази-
рующаяся на международной практике, вы-
глядит следующим образом:

Р=Ра1\їа+Роб 1\Іоб, (1)

где Р - цена предприятия; Ра - рыночная
цена акции; Ма - количество акций; Роб -
рыночная цена облигации; Моб - количе-
ство облигаций.

Для предприятий, акции которых не
имеют котировки на биржах, целесооб-
разно использовать аналитические методы
расчета стоимости.
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В целом международная практика анали-
тических методов оценки бизнеса представ-
лена тремя основными подходами: "затрат-
ный" подход, "доходный" подход, а также
подход "сравнимых продаж", каждый из ко-
торых реализуется различными методами.
Для получения наиболее достоверной
оценки, как правило, применяют все три
подхода (метод чистой балансовой стоимо-
сти, метод скорректированной балансовой
стоимости, метод дисконтирования денеж-
ного потока), а затем проводят обоснование
единого значения оценки предприятия [2].

Итоги вычисления общего числа чи-
стого потока денег по трем видам деятель-
ности: финансовой, инвестиционной, опе-
рационной дают возможность выявить его
совокупный объем по организации в отчет-
ном периоде.

Данный коэффициент вычисляется по
формуле:

СР = СРор + СРіп + СРҐ, (2)

где СР - совокупное количество чистого
денежного потока организации в данном
промежутке.

2. Выявляются основные обстоятельс-
тва стабильности в экономике. Вследствие
этого следует прибегнуть к оценке чувст-
вительности по главным аспектам, выде-
ляющимся по итогу оценки научной лите-
ратуры, корреляционного анализа и
консультативного оценивания уровня воз-
действия различных причин на стабиль-
ность в экономике. Главными являются
причины, при переменах которых возника-
ют большие колебания меры стабильности.

Образуется группа условий, представ-
ляющих допущение возникновения непод-
ходящего явления, разрешающих выявить
стоимостное выражение исхода. Данными
условиями считаются следующие.

- Дисперсия - мера разброса значений
случайной величины относительно ее мате-
матического ожидания:

хаг<1<>= Ёр,<Х, - М<1<>>ї (3)

где рі - возможность возникновения вели-
чины Хі; М(К) - средняя или ожидаемая
величина (математическое ожидание)
дискретного случайного значения К выяв-
ляется как общее число умножения ее
числовых выражений на их вероятности:

М<11>=ЁХ,р,. (4)
і:1

- Математическое ожидание - значи-
тельное описание случайного количества,
так как применяется как аппарат разме-
щения его вероятностей. Вследствие этого
его значение изображает самое истинное
числовое выражение фактора.

Применение дисперсии как расчета
вероятностей зачастую нерационально,
поскольку объемность ее приравнивается к
квадрату единицы расчета случайного
ЗНЗЧЄНИЯ.

- На ПРЗКТИЧЄСКОМ ОПЬІТЄ ИТОГИ ОЦЄНКИ

более обоснованы, если коэффициент раз-
броса случайного значения продемонстри-
рОВаН В ПОДООНЬІХ ЄДИНИЦЗХ ИСЧИСЛЄНИЯ.

Для данных условий применяют стандарт-
ное (среднее квадратическое) отклонение
о(К):

о(К) = ,/\їаг(К) . (5)

- Во всех отображенных выше коэф-
фициентах выявляется следующий недос-
таток - величины абсолютных показателей
заранее выявляют абсолютные значения на-
чального фактора. Вследствие этого нам-
ного проще применять показатели вари-
ации (СУ):

6(К)

Формулировка СУ в основном отобра-
жает обстоятельства, когда средние значе-
ния случайного явления существенно отли-
чаются.

3. Чтобы выявить количественную вели-
чину условия стабильности, извлечены мо-
дели в экономике и статистике следующего
вида:

п=г(гі), 1-П. (7)
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Избрание основных причин осущест-
вляется согласно признаку высшей точки
дисперсии, условию стабильности (5...6
причин)

\/аг(п) = Ёр, (п, - м(п))2 9 Шах _ (8)
і:1

где рі - допущение возникновения вели-
чины Иі, М(И) - математическое ожидание
дискретного случайного количества И.

4. Выявляются прогнозы модификации
основных условий стабильности и их
допущения. В роли прогнозов могут быть
выбраны обстоятельства самых неудачных,
имевших место ранее, условий рынка.

5. Учитывая эти возможности, вычисля-
ется количественная величина условия
стабильности, вследствие чего образуется
совокупность величин и математического
ожидания:

м(п) = {м(п,),М(п,), ...М(п,,)}_ (9)

6. ИСЧИСЛЯЮТСЯ ВЄЛИЧИНЬІ ПОКЗЗЗТЄЛЯ

вариации. После их оценки осуществляется
вывод об уровне стабильности компании.
Функции расположения (вероятности)
ВЬІЯВЛЯЮТ ВОЗМОЖНОСТЬ ТОГО, ЧТО СЛУЧЗЙНОЄ

количество будет обретать значение, мень-
ШЄЄ ИЛИ СОРЗЗМЄРНОЄ С ВЬІЯВЛЄННЬІМ КОЛИ-

чеством:

су = (10)
(П)

где о(П) - стандартное (среднее квадрати-
ческое) отклонение.

ВЬІВОДЬІ

Представленная методика обеспечения
экономической устойчивости предприятий
текстильной промышленности сочетает в
себе экономические подходы наряду с
использованием несложного, но досто-
верного математического аппарата.

Применение предложенной методики
позволит оценить степень экономической
устойчивости, выявить ключевые факторы

риска, отслеживать ключевые факторы
устойчивости, составлять вариантные прог-
нозы развития, а также оптимизировать
соотношение затраты - эффект при про-
ведении мероприятий по повышению эко-
номической устойчивости.
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