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Современные условия хозяйствования требуют от управления тек-

стильной промышленностью использования новых подходов и инструмен-

тов. В данной статье рассмотрено участие девелоперских компаний, возво-

дящих объекты текстильной промышленности, в эффективных инвести-

ционных институтах. Выявлены факторы, способствующие развитию 

этих экономических взаимоотношений. Определена методика системы по-

казателей, позволяющая оценить выгодность сделок при заключении дого-

воров на строительство объектов текстильной промышленности.  

 

Modern conditions of managing demand from management of the textile indus-

try of use of new approaches and tools. In this article participation of the developer 

companies building objects of the textile industry in effective investment institutes is 

considered. The factors contributing to the development of this economic relation-

ship are revealed. The technique of system of indicators allowing to estimate ad-

vantage of transactions at signing of the contracts on construction of facilities of the 

textile industry is defined. 

 

Ключевые слова: эффективность, рентабельность, прибыль, активы, 

биржи. 

 

Keywords: economic efficiency, profitability, profit, assets, exchange. 

 

Реорганизация текстильной промыш-

ленности ожидает от ее участников исполь-

зования новых механизмов функциониро-

вания рынка. Инвестиционный кризис за-

ставляет искать современные подходы к ре-

ализации эффективных проектов в целях 

наращивания инновационного потенциала 

в отрасли.  

Становление рыночной экономики со-

провождалось развитием инфраструктуры 

строительства в текстильной промышленно-

сти и образованием фирм-девелоперов 

(develореr – строительная фирма, разработ-

чик), осуществляющих одновременно функ-

ции инвестора, заказчика, генподрядчика и 

плотно взаимодействующих с банковской 

системой и биржами. В условиях заморажи-

вания кредитных линий в банковских струк-

турах отношения с инвестиционными ин-

ститутами становятся все более актуаль-

ными и являются реальной возможностью 

пополнения дефицитных оборотных акти-

вов в девелоперских организациях [1…9].  

Современный инвестиционный инсти-

тут представляет собой учреждаемое в сво-

бодной организационно-правовой форме 

юридическое лицо, осуществляющее дея-

тельность по операциям с ценными бума-

гами, связанными, в частности, со строи-

тельством объектов текстильной промыш-
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ленности. Профессиональными участни-

ками рынка ценных бумаг являются юриди-

ческие лица, которые реализовывают, со-

гласно действующему законодательству, 

управление ценными бумагами, брокер-

скую, дилерскую деятельность, клиринго-

вую, депозитарную деятельность, деятель-

ность по ведению реестра владельцев цен-

ных бумаг, а также деятельность по органи-

зации торговли на рынке ценных бумаг. 

В целях реализации объектов текстиль-

ной промышленности основная деятель-

ность профессиональных участников 

рынка ценных бумаг строго регламентиру-

ется лицензией профессионального участ-

ника рынка ценных бумаг, лицензией на 

осуществление деятельности по ведению 

реестра и лицензией фондовой биржи. 

Согласно действующему законодатель-

ству для каждого вида деятельности в тек-

стильной промышленности устанавлива-

ются определенные нормативы достаточ-

ности собственных средств профессиональ-

ных участников рынка ценных бумаг. 

Утвержденный норматив достаточности 

собственных средств профессионального 

участника рынка ценных бумаг уменьша-

ется в случаях: 

- страхования ответственности профес-

сиональных участников рынка ценных бу-

маг на установленных условиях; 

- поручительства саморегулируемой ор-

ганизации, членом которой является рас-

сматриваемый профессиональный участ-

ник рынка ценных бумаг. 

К основным показателям для оценки 

финансового состояния инвестиционных 

институтов текстильной промышленности 

относятся: 

- стоимость чистых активов и стоимость 

чистых активов на одну акцию и на один 

пай; 

- доходность; 

- риски инвестиционного портфеля; 

- соотношение рискованности вложений 

и его доходности. 

В стоимости чистых активов инвестици-

онных фондов рассматривается порядок их 

определения. Стоимость чистых активов 

акционерного или паевого инвестицион-

ного фонда текстильной промышленности 

определяется как разница между стоимо-

стью активов (имущества) фонда и величи-

ной обязательств, подлежащих исполне-

нию за счет этих активов. 

Стоимость активов акционерного инве-

стиционного фонда определяется как 

сумма денежных средств на счетах и во 

вкладах и оценочной стоимости иного иму-

щества. 

Оценка стоимости иного имущества 

проводится по следующему алгоритму. 

1. Оценочная стоимость ценных бумаг 

(кроме облигаций внешних облигационных 

займов РФ) принимается равной их призна-

ваемой котировке. 

2. Оценочная стоимость ценных бумаг, 

не имеющих признаваемой котировки, 

определяется на основе: 

- стоимости облигаций, срок погашения 

которых наступил, признается равной но-

минальной стоимости до момента поступ-

ления денег, если срок погашения просро-

чен на 30 дней, то стоимость уменьшается 

на 30%, а в дальнейшем уменьшается ис-

ходя из 30% годовых; 

- стоимости государственных ценных 

бумаг РФ, ценных бумаг иностранных госу-

дарств признается равной средней цене за-

крытия рынка; 

- стоимости акций и облигаций ино-

странных организаций признается равной 

цене закрытия рынка; 

- оценочная стоимость иных ценных бу-

маг признается равной цене приобретения 

по методу оценки средней стоимости. 

3. Оценочная стоимость денежных тре-

бований по кредитам и займам Sd определя-

ется по формуле:  

 

Sd = ∑ Fi /(1 + ri)
Pi/365n

i=1
, 

 

где n – количество периодов, по окончании 

которых должником должны быть выпла-

чены кредиты и займы; Fi – сумма платежа 

за i-й период; Pi – количество дней до осу-

ществления i-гo платежа; ri – годовая ставка 

дисконтирования i-го периода. 

4. Расчетная стоимость прочего имуще-

ства определяется оценщиком инвестици-

онного фонда. 
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5. В расчет не принимаются стоимости 

активов, объявленные или начисленные, но 

не полученные дивиденды на акции, до-

ходы по инвестиционным паям. 

Доходность определяется как отноше-

ние доходов к среднему хронологическому 

значению активов. 

 

 
 

Рис. 1  

 

Для оценки соотношения уровня риска 

вложений и их доходности на практике в 

текстильной промышленности использу-

ются следующие показатели (рис. 1 – ос-

новные риски профессиональных участни-

ков рынка ценных бумаг):  

- коэффициент Шарпа, который демон-

стрирует доходность фондов с учетом фак-

тора риска; 

- коэффициент Альфа-Дженсона, харак-

теризующий возможность получить доход-

ность большую, чем доходность эталон-

ного индикатора с учетом риска; 

- информационный коэффициент, отра-

жающий добавленную стоимость, учитыва-

ющую степень рисков. 

Важнейшим инвестиционным институ-

том является биржа как организатор тор-

говли либо специфическим товаром, либо 

ликвидным ходовым товаром. Организо-

ванные торги проводятся на регулярной ос-

нове и по установленным правилам. Они 

предусматривают факторы допуска лиц к 

участию в торгах в целях заключения ими 

договоров купли-продажи. 

Федеральный орган исполнительной 

власти в области финансовых рынков вы-

дает лицензию бирже без ограничения 

срока действия для эффективной деятель-

ности в текстильной промышленности. К 

основным характерным особенностям 

бирж относятся: 

 

 

- торговля особыми видами товаров; 

- торговля проходит гласно (информа-

ция о торгах открыта и общедоступна); 

- цены устанавливаются только на ос-

нове цен спроса и цен предложения; 

- торговля происходит регулярно в 

определенном месте и в определенное 

время; 

- жестко регламентированный порядок 

проведения торгов; 

- биржи организуются рядом с местом 

производства торгуемых товаров или на пе-

ресечении торговых путей. 

Основной целью деятельности биржи 

является создание и развитие организован-

ного рынка через единую систему торгов 

(рис. 2 – генеральные функции фондовых 

бирж). Одной из основных разновидностей 

бирж являются фондовые биржи (организа-

торы торгов на рынке ценных бумаг). Юри-

дическое лицо может осуществлять дея-

тельность фондовой биржи, если оно явля-

ется некоммерческим партнерством или ак-

ционерным обществом.  

 

 
 

Рис. 2 

 

Для анализа и прогнозирования (плани-

рования) деятельности в текстильной про-

мышленности на биржах применяют техни-

ческий и (или) фундаментальный анализ. 

Технический анализ – метод оценки цен-

ных бумаг, основывающийся на анализе 

статистической динамики (рис.3). Наибо-

лее распространенными методами техниче-

ского анализа являются конфигурационные 

методы, суть которых заключается в следу-

ющем: 

- анализируют прошлые ситуации, 

отыскивают среди них типичные, повторя-

ющиеся (на графике выражаются сходными 



№ 2 (374) ТЕХНОЛОГИЯ ТЕКСТИЛЬНОЙ ПРОМЫШЛЕННОСТИ 2018 95 

геометрическими фигурами, им дают спе-

циальные названия); 

- анализируются графики за длительный 

период, выявляются взаимосвязи между 

фигурами (они используются при прогно-

зировании). 

Фундаментальный анализ – метод 

оценки ценных бумаг, основывающийся на 

анализе финансового состояния компании, 

состояния окружающей экономики (то есть 

это оценка множества внешних и внутрен-

них факторов, существенно влияющих на 

деятельность компании, результаты кото-

рой находят отражение в рыночной стоимо-

сти ценных бумаг).  
 

 
 

Рис. 3 

 

В процессе исследования необходимо 

выделить следующие ступени фундамен-

тального анализа: 

- анализ мировой экономики; 

- анализ экономики страны; 

- анализ отраслей  промышленности и 

секторов услуг; 

- анализ инвестиционной привлекатель-

ности компании. 

Источниками информации для оценки 

финансового состояния являются: 

- бухгалтерские отчеты; 

- данные Расчетной палаты; 

- отчетность брокеров; 

- специальные маркетинговые исследо-

вания. 

Для анализа финансового состояния 

бирж создаются информационные банки 

данных биржи, включающие: 

- объем заявок и число на приобретение 

и реализацию; 

- объем сделок и число (в том числе и 

фьючерсных), опционных, сделок с това-

ром; 

- величина вариационной и первона-

чальной маржи при фьючерсных сделках; 

- итоги котировок, в том числе цены 

спроса и предложения, цепные индексы 

цен; 

- расходы и доходы (убытки) биржи, 

сборы и отчисления в биржевые фонды, ко-

миссионные брокеров, дивиденды акционе-

ров биржи; 

- структура и стоимость основных 

средств биржи; 

- стоимость и число брокерских мест; 

- количество членов биржи, их числен-

ность, состав и заработная плата. 

В табл. 1 представлены основные пока-

затели оценки финансового состояния 

бирж. 

Т а б л и ц а 1 

Основные показатели оценки финансового состояния бирж 

Количественные показатели Качественные показатели 

- объем оптового товарооборота - показатели рентабельности 

- величина основного и оборотного капитала - показатели оборачиваемости 

- размер прибыли - показатели устойчивости 

- объем доходов и затрат - показатели деловой активности 

 - показатели конкурентоспособности 

 

Для оценки устойчивости рассчитыва-

ются: 

- разница между ценой предложения и 

ценой спроса (чем меньше разница, тем ста-

бильнее биржевой рынок); 

- разница между минимальной и макси-

мальной ценой в течение торгов (чем 

больше размах цен, тем менее устойчив 

биржевой рынок); 

- среднее квадратическое отклонение 

всех цен продаж от среднего уровня (чем 

больше данный показатель, тем менее 

устойчив биржевой рынок). 

Необходимо отметить, что динамику 

маркетинговой деятельности отражают ин-

дексы деловой активности: 

- индексы числа заявок на продажу и на 

покупку; 
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- индексы объема и среднего размера заявок; 

- индексы оптового товарооборота; 

- индексы цен. 

Исследование эффективности девело-

перских компаний, участвующих в строи-

тельстве объектов текстильной промыш-

ленности, позволило выявить ряд факторов, 

гарантирующих успешное сотрудничество 

с инвестиционными институтами: 

- формирование гарантийных фондов 

членами Расчетной палаты; 

- установление уровня ликвидности за-

логовых средств и гарантийных фондов; 

- определение лимитов на величину от-

крытых позиций (открытая позиция – это 

несоответствие заявок на покупку-продажу 

биржевого товара); 

- определение лимитов дневного изме-

нения цен биржевых инструментов; 

- назначение начальной маржи (обеспе-

чивает возможность открытия позиций 

биржевыми торговцами или их клиентами); 

- установление вариационной маржи 

(обеспечивает поддержание открытых по-

зиций при изменении фьючерсных или оп-

ционных цен); 

- прогнозирование дополнительной 

маржи (вводится при доминировании отдель-

ных игроков, превышения установленных 

лимитов на объемы открытых позиций, при 

резком усилении волотильности рынка). 
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