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Данное исследование посвящено анализу влияния технологического уста-

ревания на финансовую устойчивость хлопкоочистительных предприятий. 

Исследование проведено на примере трех хлопкоочистительных предприя-

тий Узбекистана – Шерабадского хлопкоочистительного завода, "White 

Gold Klaster" и "Mirzacho‘l Agroklaster Group". Для анализа использованы фи-

нансовые и производственные данные за период 2019-2024 гг. 

В ходе исследования проанализированы основные экономические показа-

тели, такие как ликвидность, рентабельность, долговая нагрузка и энерге-

тические затраты. Для оценки взаимосвязи между возрастом технологиче-

ского оборудования и финансовой устойчивостью предприятий применена 

эконометрическая модель. Полученные результаты показывают, что тех-

нологическое устаревание приводит к росту производственных издержек, 

увеличению энергопотребления и снижению рентабельности предприятий. 

В свою очередь, это оказывает отрицательное влияние на уровень ликвид-

ности и общую финансовую устойчивость предприятий. 

На основе результатов исследования предложен ряд экономических ме-

ханизмов, направленных на повышение финансовой устойчивости хлопко-

очистительных предприятий. В частности, обоснована важность финан-
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сирования технологической модернизации, повышения энергоэффективно-

сти и совершенствования финансовых расчетов внутри кластерной си-

стемы. 

 

This study analyzes the impact of technological obsolescence on the financial 

stability of cotton ginning enterprises. The research is conducted using the example 

of three cotton ginning enterprises in Uzbekistan: the Sherabad Cotton Ginning 

Plant, “White Gold Klaster,” and “Mirzacho‘l Agroklaster Group.” Financial and 

production data for the period 2019–2024 were used for the analysis. 

The study examines key economic indicators, including liquidity, profitability, 

debt burden, and energy costs. To evaluate the relationship between the age of 

technological equipment and the financial stability of enterprises, an econometric 

model was applied. 

The results demonstrate that technological obsolescence leads to an increase in 

production costs, higher energy consumption, and a decrease in enterprise 

profitability. Consequently, these factors negatively affect liquidity levels and the 

overall financial stability of enterprises. 

Based on the research findings, several economic mechanisms aimed at 

improving the financial stability of cotton ginning enterprises are proposed. In 

particular, the study substantiates the importance of financing technological 

modernization, improving energy efficiency, and enhancing financial settlements 

within the cluster system. 
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траты, кластерная система, эконометрический анализ, промышленная мо-
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Введение 

Хлопкоочистительная промышленность 

является важным технологическим звеном 

между сельским хозяйством и текстильной 

промышленностью. Данные предприятия 

выполняют первичную переработку сырого 

хлопка, отделение волокна от семян и под-

готовку сырья для последующих стадий 

промышленного производства. В связи с 

этим технологическое состояние и произ-

водственная эффективность хлопкоочисти-

тельных предприятий оказывают непосред-

ственное влияние на устойчивое функцио-

нирование всей цепочки создания стоимо-

сти в хлопково-текстильной отрасли. 

В последние годы проблема технологи-

ческого устаревания на промышленных 

предприятиях рассматривается не только 

как производственно-техническая, но и как 

системная экономическая проблема, непо-

средственно связанная с вопросами финан-

совой устойчивости и конкурентоспособ-

ности отрасли. Технологическое устарева-

ние характеризуется как физическим, так и 

моральным износом оборудования, что 

приводит к росту энергопотребления, уве-

личению эксплуатационных затрат и сни-

жению производственной эффективности. 

В условиях ограниченности финансовых 

ресурсов данные факторы формируют до-

полнительную нагрузку на ликвидность 

предприятий и усиливают их зависимость 

от заемных источников финансирования. 

В существующих научных исследова-

ниях деятельность хлопкоочистительных 

предприятий изучалась преимущественно 

по двум направлениям. Первое направление 

связано с анализом технологических про-
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цессов очистки хлопка, включая совершен-

ствование конструкций сепараторов, цикло-

нов и пневмотранспортных систем, а также 

исследование аэродинамических и механи-

ческих процессов. Второе направление по-

священо вопросам финансовой устойчиво-

сти промышленных предприятий, включая 

анализ ликвидности, структуры капитала и 

управления финансовыми рисками. 

Однако данные направления, как пра-

вило, рассматриваются изолированно, без 

учета их взаимосвязи. В результате в науч-

ной литературе недостаточно раскрыта ком-

плексная зависимость между технологиче-

ским состоянием оборудования, уровнем 

энергозатрат и финансовыми показателями 

предприятий хлопкоочистительной отрасли. 

Особую актуальность данная проблема 

приобретает в условиях развития агропро-

мышленных кластеров, где хлопкоочисти-

тельные предприятия выступают ключевым 

технологическим звеном производственной 

цепочки. Их финансовая устойчивость на-

прямую влияет на эффективность функцио-

нирования всей кластерной системы, вклю-

чая распределение ресурсов, формирование 

стоимости продукции и инвестиционную 

привлекательность отрасли. 

Следует отметить, что в Республике Уз-

бекистан в последние годы реализуются 

государственные программы, направленные 

на модернизацию промышленности, повы-

шение энергоэффективности и развитие 

кластерной экономики. Тем не менее, не-

смотря на наличие данных программ, на 

практике значительная часть хлопкоочи-

стительных предприятий продолжает ис-

пользовать оборудование со сроком экс-

плуатации более 20…30 лет, что свидетель-

ствует о наличии разрыва между целями 

государственной политики и фактическим 

технологическим состоянием отрасли. 

В этой связи возникает необходимость 

не только анализа последствий технологи-

ческого устаревания, но и разработки 

научно обоснованных экономических ме-

ханизмов, которые могут быть использо-

ваны в качестве инструментов реализации 

государственной политики модернизации 

хлопкоперерабатывающей отрасли. 

Таким образом, новизна настоящего ис-

следования заключается в комплексном 

рассмотрении взаимосвязи технологиче-

ского устаревания, энергетических затрат и 

финансовой устойчивости хлопкоочисти-

тельных предприятий, а также в обоснова-

нии экономических механизмов, направ-

ленных на интеграцию результатов анализа 

в практику государственной политики про-

мышленной модернизации. 

Основной целью данного исследования 

является выявление факторов, влияющих на 

финансовую устойчивость хлопкоочисти-

тельных предприятий в условиях техноло-

гического устаревания, а также обоснование 

экономических механизмов, направленных 

на обеспечение их финансовой устойчиво-

сти и повышение эффективности программ 

технологической модернизации [1]. 

Для достижения поставленной цели в 

исследовании рассматриваются следующие 

научные вопросы: 

1. Как технологическое устаревание 

влияет на финансовые результаты хлопко-

очистительных предприятий?  

2. Каким образом устаревшее произ-

водственное оборудование воздействует на 

уровень ликвидности и производственные 

затраты предприятий?  

3. Какие экономические механизмы 

могут быть использованы для повышения 

финансовой устойчивости предприятий в 

рамках государственной политики техноло-

гической модернизации? 

Методы исследования 

В данном исследовании влияние техно-

логического устаревания на финансовую 

устойчивость хлопкоочистительных пред-

приятий анализируется на основе эмпири-

ческих данных. Методология исследования 

направлена на экономический анализ фи-

нансовых показателей промышленных пред-

приятий, оценку состояния производствен-

ных технологий, а также выявление взаимо-

связи между указанными факторами. 

В ходе исследования использованы ме-

тоды эмпирического финансового анализа, 

сравнительного экономического анализа и 

эконометрического моделирования. Приме-

нение данных методов позволяет оценить 
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взаимосвязь между технологическими фак-

торами и показателями финансовой устой-

чивости хлопкоочистительных предприятий. 

Данные исследования (Data) 

В рамках исследования отобраны три 

хлопкоочистительных предприятия, функ-

ционирующие на территории Республики 

Узбекистан: 

• Шерабадский хлопкоочистительный 

завод (Сурхандарьинская область); 

• ООО "White Gold Klaster" (Сырдарьин-

ская область); 

• ООО "Mirzacho‘l Agroklaster Group" 

(Джизакская область). 

Данные предприятия занимают важное 

место в хлопково-текстильной промышлен-

ности и отличаются по уровню технологи-

ческого развития и финансовым показате-

лям. 

В исследовании проанализированы дан-

ные за период 2019-2024 гг. Указанный пе-

риод позволяет оценить взаимосвязь техно-

логического устаревания оборудования, из-

менения энергетических затрат и динамики 

финансовых результатов предприятий. 

В ходе исследования использованы сле-

дующие источники данных: 

• бухгалтерские балансы предприятий 

(форма F-1); 

• отчеты о финансовых результатах 

(форма F-2); 

• данные предприятий по производ-

ственным и технологическим процессам; 

• статистические данные по энергопо-

треблению и производственным затратам. 

Отобранные для исследования хлопко-

очистительные предприятия Узбекистана 

различаются по региону расположения и 

возрасту технологического оборудования [2]. 

Основные характеристики предприятий 

представлены в табл. 1. 

 

Т а б л и ц а  1 

Предприятие Регион Возраст технологического оборудования 

Sherobod PTZ Сурхандарьинская область 25…30 лет 

White Gold Klaster Сырдарьинская область 20…25 лет 

Mirzacho‘l Agroklaster Джизакская область 20…25 лет 

 

Как видно из таблицы, средний возраст 

технологического оборудования на исследу-

емых предприятиях составляет 20…30 лет. 

Данное обстоятельство может существенно 

влиять на эффективность производственного 

процесса и уровень энергетических затрат. 

Показатели исследования (Indicators) 

Для оценки финансовой устойчивости 

хлопкоочистительных предприятий в ис-

следовании использован ряд финансовых 

показателей. Данные показатели позволяют 

оценить ликвидность, финансовую независи-

мость, рентабельность и уровень долговой 

нагрузки предприятий. 

Коэффициент текущей ликвидности 

Для оценки способности предприятия 

погашать краткосрочные обязательства ис-

пользуется коэффициент текущей ликвид-

ности (Current Ratio), который рассчитыва-

ется по формуле: 

 

Current Assets
CR

Current Liabilities
 , (1) 

 

где CR – коэффициент текущей ликвидно-

сти; Current Assets – текущие активы пред-

приятия; Current Liabilities – краткосрочные 

обязательства. 

Данный показатель характеризует спо-

собность предприятия покрывать кратко-

срочные обязательства за счет текущих ак-

тивов. Более высокое значение коэффици-

ента свидетельствует о более высокой пла-

тежеспособности предприятия. 

Для оценки финансовой независимости 

предприятия рассчитан коэффициент доли 

собственного капитала (Equity Ratio), опре-

деляемый по формуле: 

 

Equity
Equity Ratio

Total Assets
 ,        (2) 

 

где Equity – собственный капитал предпри-

ятия; Total Assets – совокупные активы 

предприятия. 

Данный показатель отражает, какая 

часть активов предприятия финансируется 

за счет собственного капитала. 
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Для оценки эффективности производ-

ственной деятельности использован пока-

затель рентабельности активов (Return on 

Assets – ROA), определяемый по формуле: 
 

Net Profit
ROA

Total Assets
 ,  (3) 

 

где ROA – рентабельность активов; Net 

Profit – чистая прибыль предприятия; Total 

Assets – совокупные активы предприятия. 

Данный показатель позволяет оценить 

эффективность использования активов 

предприятия. 

Для оценки уровня финансовых обяза-

тельств предприятия использован коэффи-

циент долговой нагрузки (Debt Ratio), рас-

считываемый по формуле: 
 

Total Liabilities
Debt Ratio

Total Assets
 ,     (4) 

 

где Debt Ratio – коэффициент долговой 

нагрузки; Total Liabilities – совокупные обя-

зательства предприятия; Total Assets – со-

вокупные активы предприятия. 

Для оценки уровня технологического 

устаревания использованы следующие кос-

венные показатели: 

• энергетические затраты в производ-

ственном процессе; 

• амортизация основных средств; 

• производственная производительность. 

Для оценки финансового состояния 

предприятий проанализированы основные 

финансовые показатели, включая коэффи-

циент текущей ликвидности, уровень дол-

говой нагрузки и рентабельность активов. 

Сравнительные результаты анализа приве-

дены в табл. 2. 
 

Т а б л и ц а  2  

Предприятие 
Current 

Ratio 

Debt 

Ratio 

ROA 

(%) 

Sherobod PTZ 0.92 0.78 1.8 

White Gold 

Klaster 
0.87 0.82 2.1 

Mirzacho‘l 

Agroklaster 
1.05 0.74 2.6 

 

Как видно из таблицы, на исследуемых 

предприятиях уровень ликвидности явля-

ется относительно низким, тогда как долго-

вая нагрузка остается достаточно высокой, 

что может представлять определенный риск 

для финансовой устойчивости предприятий. 

Эконометрическая модель (Econometric 

model) 

В рамках исследования применена эко-

нометрическая модель, представленная в 

формуле: 

 

0 1 2 3i i i i iFS TA EC DR        ,  (5) 

 

где FS – показатель финансовой устойчиво-

сти предприятия; TA – возраст технологи-

ческого оборудования (уровень технологи-

ческого устаревания); EC – энергетические 

затраты; DR – показатель долговой нагрузки 

предприятия; β₀– свободный член модели 

(константа); β₁, β₂, β₃ – коэффициенты ре-

грессии; ε – случайная ошибка модели. 

Данная модель позволяет эмпирически 

оценить степень влияния технологического 

устаревания, энергетических затрат и 

уровня долговой нагрузки на финансовую 

устойчивость хлопкоочистительных пред-

приятий [3, 4], что схематически представ-

лено на рис. 1. 
 

 
 

Рис. 1 
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Устаревание технологического обору-

дования приводит к увеличению энергопо-

требления и росту производственных за-

трат. Это, в свою очередь, вызывает сниже-

ние рентабельности предприятий и увели-

чение долговой нагрузки. В результате фи-

нансовая устойчивость предприятий сни-

жается, а необходимость технологической 

модернизации возрастает. 

Результаты и обсуждение 

На основе эмпирических данных прове-

ден анализ влияния технологического уста-

ревания на финансовую устойчивость 

хлопкоочистительных предприятий. 

Анализ ликвидности (Liquidity analysis) 

Показатели ликвидности играют важную 

роль при оценке финансовой устойчивости 

предприятий. Результаты исследования по-

казывают, что на многих хлопкоочиститель-

ных предприятиях уровень текущей ликвид-

ности остается относительно низким. Дан-

ное обстоятельство связано с ростом произ-

водственных затрат и недостаточным фор-

мированием денежных потоков [5]. 

Особенно значительное давление на обо-

ротные средства предприятий оказывают 

расходы на оплату сырья, энергетические 

затраты и кредитные обязательства. В ре-

зультате между текущими активами и крат-

косрочными обязательствами предприятий 

возникает определенный дисбаланс [6…8]. 

Для более детального анализа финансо-

вой устойчивости предприятий исследо-

вана динамика коэффициента текущей лик-

видности за период 2019-2024 гг. Резуль-

таты анализа представлены в табл. 3. 
 

Т а б л и ц а  3  

Год 
Sherobod 

PTZ 

White Gold 

Klaster 

Mirzacho‘l 

Agroklaster 

2019 1.12 1.08 1.15 

2020 1.04 0.96 1.09 

2021 0.98 0.92 1.03 

2022 0.93 0.88 1.01 

2023 0.90 0.85 0.97 

2024 0.92 0.87 1.05 

 

Результаты анализа показывают, что в 

отдельные годы значение коэффициента 

ликвидности было ниже рекомендуемого 

уровня (1,0). Это свидетельствует о недо-

статочности оборотных средств и высокой 

доле краткосрочных финансовых обяза-

тельств предприятий. При этом на предпри-

ятии "Mirzacho‘l Agroklaster" показатель 

ликвидности оказался несколько выше по 

сравнению с другими предприятиями. 

Анализ энергетических затрат (Energy 

cost analysis) 

Одним из основных экономических по-

следствий технологического устаревания яв-

ляется рост энергопотребления. Устаревшее 

технологическое оборудование характери-

зуется менее эффективным использованием 

энергии в производственном процессе. 

Результаты исследования показывают, 

что на анализируемых предприятиях энер-

гетические затраты составляют значитель-

ную часть себестоимости продукции [9, 10]. 

В отдельных случаях доля энергетических 

расходов в общей структуре производст-

венных затрат оказывается достаточно вы-

сокой, что наглядно представлено на рис. 2. 
 

 
 

Рис. 2 

 

Результаты анализа показывают, что на 

всех исследуемых предприятиях наблюда-

ется устойчивая тенденция роста энергети-

ческих затрат. Наиболее высокий уровень 

энергетических расходов зафиксирован на 

предприятии "Mirzacho‘l Agroklaster", то-

гда как на предприятиях Sherobod PTZ и 

"White Gold Klaster" данный показатель 

остается несколько ниже. 

Результаты регрессионного анализа 

(Regression results) 

Для оценки взаимосвязи между техноло-

гическим износом, энергетическими затра-

тами и финансовой устойчивостью предпри-

ятий проведен регрессионный анализ [11]. 
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Результаты анализа показали, что: 

• технологический износ оказывает от-

рицательное влияние на финансовую 

устойчивость предприятий; 

• рост энергетических затрат приводит к 

снижению рентабельности предприятий; 

• высокий уровень долговой нагрузки 

увеличивает финансовые риски предприя-

тий. 

Для количественной оценки влияния 

технологического устаревания и других 

факторов на финансовую устойчивость 

предприятий построена эконометрическая 

модель. Результаты регрессионного ана-

лиза представлены в табл. 4. 
 

Т а б л и ц а  4 

Переменная 
Коэффи-

циент 

t-

statistic 

p-

value 

Intercept 0.842 3.12 0.003 

Technological 

age 
-0.214 -2.67 0.011 

Energy cost -0.356 -3.41 0.002 

Debt ratio -0.198 -2.29 0.024 

 

Полученные результаты показывают, что 

возраст технологического оборудования и 

уровень энергетических затрат оказывают 

статистически значимое отрицательное влия-

ние на финансовую устойчивость предпри-

ятий. Это свидетельствует о том, что техно-

логическая модернизация и повышение 

энергоэффективности являются важными 

факторами обеспечения устойчивого фи-

нансового развития хлопкоочистительных 

предприятий [12]. 

Международное сравнение (Global 

comparison) 

Для сопоставления результатов иссле-

дования с международным опытом прове-

ден анализ развития хлопкоочистительной 

промышленности в ряде стран, обладающих 

развитым сектором переработки хлопка, в 

частности в Индии, Турции и Пакистане. 

В указанных странах большое внимание 

уделяется технологической модернизации 

хлопкоочистительных предприятий и по-

вышению энергоэффективности производ-

ственных процессов. В последние годы в 

этих странах активно внедряются совре-

менные технологические линии очистки и 

переработки хлопка, автоматизированные 

системы управления производством, а 

также энергоэффективное оборудование. 

Международный опыт показывает, что 

обновление технологического оборудования 

и внедрение современных производствен-

ных технологий позволяют существенно 

снизить энергетические затраты, повысить 

производительность труда и улучшить фи-

нансовые показатели предприятий. В част-

ности, в Турции модернизация технологи-

ческих линий хлопкоочистительных пред-

приятий позволила значительно повысить 

эффективность переработки сырья и сокра-

тить производственные издержки. Анало-

гичные процессы наблюдаются и в Индии, 

где государственные программы под-

держки модернизации оборудования спо-

собствуют повышению конкурентоспособ-

ности предприятий хлопкоперерабатываю-

щей промышленности [13]. 

Сравнительный анализ показывает, что 

в странах с более высоким уровнем техно-

логической модернизации хлопкоочисти-

тельных предприятий наблюдается более 

высокая производственная эффективность 

и более устойчивая финансовая структура 

предприятий. 

Таким образом, международный опыт 

подтверждает, что технологическая модер-

низация является одним из ключевых фак-

торов повышения финансовой устойчиво-

сти предприятий хлопкоочистительной про-

мышленности. 
 

 
 

Рис. 3 

 

На рис. 3 представлены сравнительные 

международные показатели уровня техно-

логической модернизации в хлопкоочисти-

тельной промышленности. Как видно из 
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представленных данных, в таких странах, 

как Индия и Турция, уровень модернизации 

технологий переработки хлопка относи-

тельно высокий. В Пакистане данный пока-

затель находится на среднем уровне, тогда 

как в Узбекистане темпы технологического 

обновления остаются сравнительно низкими. 

Институциональное объяснение (Insti-

tutional explanation) 

В Узбекистане хлопкоочистительные 

предприятия в основном функционируют в 

составе хлопково-текстильных кластеров. 

В рамках данной системы процессы произ-

водства, финансирования и реализации 

продукции организованы во взаимосвязан-

ной форме. 

Однако централизованный характер фи-

нансовых отношений в кластерной системе 

в ряде случаев может ограничивать финан-

совую самостоятельность предприятий. В 

частности, на финансовую устойчивость 

хлопкоочистительных предприятий могут 

оказывать влияние следующие факторы: 

• практика трансфертного ценообразо-

вания; 

• централизованное распределение фи-

нансовых ресурсов; 

• неравномерное распределение финан-

совых рисков внутри кластера. 

Указанные институциональные особен-

ности могут приводить к снижению финан-

совой гибкости предприятий и ограничи-

вать их возможности по самостоятельному 

управлению финансовыми ресурсами. 

Экономическая интерпретация (Econo-

mic interpretation) 

Результаты проведенного анализа пока-

зывают, что хлопкоочистительные пред-

приятия являются относительно менее рен-

табельным звеном в хлопково-текстильной 

цепочке создания стоимости [14]. 

Данное обстоятельство объясняется ря-

дом факторов, среди которых можно выде-

лить: 

• технологическую изношенность про-

изводственного оборудования; 

• высокий уровень энергетических затрат; 

• высокую стоимость кредитных ресурсов; 

• ограниченный доступ к финансовым 

ресурсам. 

В результате финансовая устойчивость 

хлопкоочистительных предприятий во мно-

гих случаях оказывается зависимой от 

внешних экономических факторов. 

Финансовые механизмы (Financial 

mechanisms) 

На основе проведенного исследования 

разработана система финансово-экономи-

ческих механизмов, направленных на обес-

печение финансовой устойчивости хлопко-

очистительных предприятий в условиях 

технологического устаревания. В отличие 

от существующих подходов, предлагаемые 

механизмы рассматриваются не изолиро-

ванно, а как взаимосвязанная система ин-

струментов, интегрированная в реализацию 

государственной политики модернизации 

промышленности [15]. 

Во-первых, предложен механизм целе-

вого финансирования технологической мо-

дернизации, предусматривающий форми-

рование специализированных инвестици-

онных фондов и использование инструмен-

тов льготного кредитования. Данный меха-

низм направлен на обновление морально и 

физически изношенного оборудования, что 

позволит снизить энергоемкость производ-

ства и повысить эффективность использо-

вания основных фондов. 

Во-вторых, обоснован механизм стиму-

лирования энергоэффективности, основан-

ный на применении инструментов "зеле-

ного финансирования", включая субсиди-

рование процентных ставок и налоговые 

преференции для предприятий, внедряю-

щих энергосберегающие технологии. Реа-

лизация данного механизма способствует 

снижению производственных затрат и 

уменьшению финансовой нагрузки на пред-

приятия. 

В-третьих, предложен механизм опти-

мизации финансовых потоков в рамках кла-

стерной системы, основанный на внедре-

нии внутреннего финансового клиринга. 

Данный подход позволяет ускорить взаи-

морасчеты между участниками производ-

ственной цепочки, сократить дебиторскую 

задолженность и повысить ликвидность 

предприятий. 
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В-четвертых, разработан механизм ста-

билизации ликвидности, направленный на 

обеспечение устойчивости оборотного ка-

питала. В рамках данного механизма преду-

сматривается использование инструментов 

краткосрочного финансирования, страхова-

ния финансовых рисков и формирования 

резервных фондов, что позволяет снизить 

влияние внешних факторов на финансовое 

состояние предприятий (рис. 4). 

 

 
 

Рис. 4 

 

Предложенная система механизмов 

представлена в виде интегрированной мо-

дели, объединяющей направления техноло-

гической модернизации, повышения энер-

гоэффективности, оптимизации финансо-

вых потоков и стабилизации ликвидности. 

Взаимосвязь указанных элементов обеспе-

чивает синергетический эффект и позво-

ляет рассматривать их как единый инстру-

мент управления финансовой устойчиво-

стью предприятий. 

Практическая значимость предложен-

ной модели заключается в возможности ее 

использования в качестве научно обосно-

ванной основы при разработке и реализа-

ции государственных программ модерниза-

ции хлопкоперерабатывающей и текстиль-

ной отрасли. В отличие от традиционных 

подходов, ориентированных на частичные 

решения, предложенная модель обеспечи-

вает комплексное воздействие на ключевые 

факторы финансовой устойчивости. 

Таким образом, разработанные финансо-

вые механизмы могут рассматриваться как 

инструмент интеграции технологической и 

финансовой политики, направленный на 

повышение эффективности функциониро-

вания хлопкоочистительных предприятий и 

устойчивого развития отрасли в целом. 

Практическое значение для государ-

ственной политики (Policy implications) 

На основе полученных результатов 

обоснована необходимость перехода от 

фрагментарных мер поддержки к комплекс-

ной модели государственной модернизации 

отрасли. В частности, предлагаются следу-

ющие направления: 

• внедрение целевых механизмов фи-

нансирования технологической модерниза-

ции предприятий; 

• развитие инструментов "зеленого фи-

нансирования" для снижения энергоемко-

сти производства; 

• совершенствование финансовых взаи-

моотношений в рамках хлопково-текстиль-

ных кластеров; 

• расширение доступа предприятий к 

льготному кредитованию и инструментам 

поддержки ликвидности. 

Реализация указанных направлений поз-

волит сократить разрыв между технологи-

ческим состоянием предприятий и целями 

государственной промышленной политики, 

а также повысить эффективность функцио-

нирования всей отрасли. 

Заключение 

В настоящем исследовании на основе 

эмпирических данных проведен комплекс-

ный анализ влияния технологического ус-

таревания на финансовую устойчивость 

трех хлопкоочистительных предприятий 

Республики Узбекистан: Шерабадского 

хлопкоочистительного завода, "White Gold 

Klaster" и "Mirzacho‘l Agroklaster". 

Результаты исследования показали, что 

технологическое устаревание оказывает си-

стемное влияние на финансовое состояние 

предприятий. В частности, установлено, 

что эксплуатация оборудования со сроком 

службы более 20…30 лет приводит к росту 

энергозатрат, увеличению себестоимости 
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продукции и снижению рентабельности. 

Данные факторы напрямую отражаются на 

показателях ликвидности и усиливают фи-

нансовые риски предприятий. 

Эмпирический анализ выявил, что соче-

тание технологической изношенности обо-

рудования и высокой энергоемкости произ-

водства формирует ключевую зону финан-

совой уязвимости. Дополнительное давле-

ние на финансовую устойчивость оказы-

вают высокая стоимость кредитных ресур-

сов и дефицит оборотного капитала, что 

ограничивает возможности предприятий к 

самостоятельной модернизации. 

Полученные результаты могут служить 

научной основой для дальнейших исследо-

ваний в области интеграции технологиче-

ской модернизации и финансового управле-

ния в промышленности. 
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